
聚焦新款iPhone 华尔街对苹果投资情绪好转
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ht=367 /></center> <p>3月10日消息，据路透社报道，在苹果股价经
过连续多月的下跌之后，市场对该股的投资情绪似乎在趋于修复。投资
者正将目光聚焦于该公司稳健的盈利预期，认为预计不久后将会推出的
新款iPhone将会给苹果带来它急需的销量增长刺激。</p> <p>由于市
场担忧iPhone销量增长放缓，苹果股价在过去的近一年里从历史新高
一直震荡下滑。如今，它的市盈率已经接近于因营收连年下降而令华尔
街感到失望的IBM。</p> <p>随着华尔街押注苹果本月将会推出一款相
对便宜的iPhone来提振其在中国等新兴市场的手机销量，苹果股价在
过去的两个星期里实现了5%的增长。美国消费者升级更新智能手机的
频率比较低，因而制造商们一直在依靠中国市场来取得增长。</p> <p>
本周，股东指出了持有苹果股票的几点主要理由，包括可靠的现金创造
能力、估值因被打压而偏低以及未来推出变革性产品的潜力。</p> <p>
<strong>市盈率</strong></p> <p>Synovus Trust信托公司高级投资
组合经理丹尼尔&middot;摩根(Daniel Morgan)说道，&ldquo;该公司
一向都能超过市场预期和给人们带来惊喜。我还可以到哪去找一家市盈
率才10或者11倍，但有着如此好的历史的公司呢?&rdquo;</p> <p>按
照周三100.97美元的收盘价，苹果对应未来12个月预期收益的市盈率
为10.7倍。在过去两年，它的动态市盈率平均为13倍。</p> <p>相比
之下，谷歌母公司Alphabet的动态市盈率为20倍，特斯拉的则高达13
2倍。根据汤森路透的数据，在云计算等高增长领域进展不顺的IBM的
动态市盈率为10.2倍。</p> <p>&ldquo;除非发生什么重磅的事情，否
则苹果不应有20到25倍的市盈率。它的体量已经很大了。&rdquo;Mot
ley Fool Funds投资组合经理大卫&middot;迈耶(David Meier)说道，
&ldquo;但作为一家优质的企业，它可以获得15倍的市盈率吗?当然可
以。&rdquo;</p> <p>如果苹果的动态市盈率达12倍，那么它的股价



将会在138美元左右。</p> <p>另一个市场对苹果的投资情绪好转的迹
象是，它的股价最近站上50日均线，为去年12月以来的第一次。</p> 
<p>最近几个月投资者的抛售，使得苹果的股息率从一年前的1.5%上升
到2.2%。</p> <p><strong>各方观点</strong></p> <p>分析师们针
对苹果的投资报告实际上对投资者并无帮助。根据汤森路透的数据，在
该股从去年12月开始大跌20%之前，有41位分析师曾建议买入该公司
的股票，只有一位分析师建议卖出。现阶段，没有分析师建议卖出该股
，有38位建议买入。</p> <p>高盛分析师西蒙娜&middot;扬科夫斯基
(Simona Jankowski)周一在报告中指出，今年，全新的4英寸小屏幕i
Phone可能将会帮助苹果提升大约5%的手机销量增长，这一潜在增长
尚未被纳入华尔街的预期。</p> <p>苹果芯片供应商Dialog Semicon
ductor周二预计，其截至今年3月的财季营收将会低于分析师们的预期
，但全年来看它将会取得单位数的营收增幅。加拿大皇家银行分析师阿
米特&middot;德莱纳里(Amit Daryanani)在研究报告中写道，那意味
着iPhone在截至3月财季的出货量可能会偏低，新机型要今年晚些时候
才能带来贡献。</p> <p>Cornerstone Financial Partners高级合伙
人杰弗里&middot;卡尔博纳(Jeffrey Carbone)说，苹果仍然是其公司
主要持有的一支股票，但近期他已经将目光转向苹果的供应商，其中包
括他认为被低估的Skyworks Solutions。</p> <p>&ldquo;我们持有
正常仓位的苹果股票，我们喜欢那家公司，但我们认为它的供应链可能
会有更大的潜力。&rdquo;卡尔博纳说道。</p></div> </div><p><a 
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